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Макалада чакан жана орто бизнести каржылоонун ме-
тодикасы, маңызы жана принциптери каралган, мында чакан 
жана орто бизнести өнүктүрүү Кыргыз Республикасында 
экономиканын туруктуулугунун жана толук кандуу рыноктук 
мамилелердин негизги шарттарынын бири болуп саналат. Дал 
ушул чакан жана орто бизнестин өнүгүшү менен биздин өлкө 
цивилизациялуу базар экономикасына алгачкы кадамын жаса-
ды. Чакан жана орто бизнести өнүктүрүү Кыргыз Республи-
касында жеке капиталды топтоодо маанилүү ролду ойноду. 
Ата мекендик экономисттердин эмгектеринде чакан жана 
орто бизнести каржылоонун теориялык жана методикалык 
ыкмалары кеңири чагылдырылган. 

Негизги сөздөр: чакан бизнес, орто бизнес, каржылык 
потенциал, каржылоо, насыя, пайыз, мамлекеттик колдоо. 

В статье рассмотрена методика, сущность и принципы 
финансирования малого и среднего бизнеса, где развитие мало-
го и среднего бизнеса является одним из основных условий ста-
бильности экономики в Кыргызской Республике и полноценных 
рыночных отношений. Именно с развитием малого и среднего 
бизнеса наша страна сделала свой первый шаг в цивилизован-
ную рыночною экономику. Развитие малого и среднего бизнеса 
сыграло важную роль в накоплении частного капитала в Кыр-
гызской Республике. В работах отечественных экономистов 
достаточно широко отражены теоретические и методиче-
ские подходы к финансированию малого и среднего бизнеса.  

Ключевые слова: малый бизнес, средний бизнес, финан-
совый потенциал, финансирование, кредит, процент, госу-
дарственная поддержка. 

The article considers the methodology, essence and principles 
of financing small and medium-sized businesses, where the develop-
ment of small and medium-sized businesses is one of the main 
conditions for the stability of the economy in the Kyrgyz Republic 
and full-fledged market relations. It was with the development of 
small and medium-sized businesses that our country took its first 
step into a civilized market economy. The development of small and 
medium-sized businesses has played an important role in the 
accumulation of private capital in the Kyrgyz Republic. In the works 
domestic economists, theoretical and methodological approaches to 
financing small and medium-sized businesses are widely reflected. 

Key words: small business, medium business, financial poten-
tial, financing, credit, interest, government support. 

Мировая практика свидетельствует, что главные 
экономические прорывы в экономике стран были осу-
ществлены не за счет крупного производства, а за счет 
сферы малого и среднего бизнеса. Развитие сферы ма-
лого и среднего бизнеса служит оценкой степени раз-

витости рыночных отношений хозяйства, поскольку 
деятельность многочисленных экономических 
субъектов является важнейшим условием, обеспечи-
вающим формирование прогрессивной структуры 
экономики и конкурентной среды, увеличение дохо-
дов населения, снижение уровня безработицы, насы-
щение рынка разнообразием товаров и услуг, повы-
шение устойчивого функционирования экономичес-
кой системы, важным фактором роста ВВП в стране. 

Развитие малого и среднего бизнеса является од-
ним из основных условий стабильности экономики в 
Кыргызской Республике, полноценных рыночных от-
ношений. Именно с развитием малого и среднего биз-
неса наша страна сделала свой первый шаг в цивили-
зованную рыночною экономику. Развитие малого и 
среднего бизнеса сыграло важную роль в накоплении 
частного капитала в КР. В работах отечественных 
экономистов достаточно широко отражены теорети-
ческие и методические подходы к финансированию 
малого и среднего бизнеса. 

Общие вопросы финансовой поддержки малого 
и среднего бизнеса в регионах, формирование эффек-
тивной системы финансового обеспечения малых и 
средних организаций, финансовая стратегия субъек-
тов малого и среднего бизнеса отражены в работах 
Камчыбекова Т.К. Григор О.Г. Кенешбаевой М.М. 
Есенкуловой Е.А. и др. Среди других авторов можно 
выделить российских ученых, которые в своих рабо-
тах раскрыли тематику финансирования малого и 
среднего бизнеса, это - Бочарова В.В., Буянкиной 
А.Н., Балабанова И.Т., Виленского А.В., Грибова 
В.Д., Горфинкеля В.Я. и др. 

Следует отметить, что проанализированные в 
рамках данного исследования публикации отражают 
лишь общую специфику финансовой поддержки ма-
лого и среднего предпринимательства. 

Малый и средний бизнес представляет собой 
особую структуру в рыночной экономике, который 
развивается достаточно стремительно в сравнении с 
крупным бизнесом и имеет свои особенности, а 
именно: 

 гораздо быстрая адаптация к местным усло-
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виям хозяйствования; 
 небольшие расходы при осуществлении дея-

тельности, а именно затраты на управление; 
  значительная возможность субъекта реали-

зовать свои идеи, проявить 
 свои способности; 
 мобильность в переналадке производства; 
 немногочисленный персонал управления и 

обслуживания; 
 возможность производства уникальной про-

дукции небольшими партиями; 
  ориентация на научно-технический прогресс 

(в определенных секторах экономики); 
 восприимчивость к инновациям; 
  мобильность предпринимательской деятель-

ности в зависимости от изменяющейся конъюнктуры 
рынка; 

 относительно быстрая оборачиваемость соб-
ственного капитала и др. 

В последнее время в Кыргызской Республике 
сложились общепринятые в зарубежных странах эле-
менты системы государственной поддержки малого и 
среднего бизнеса. В настоящее время в современной 
экономике система государственной поддержки ма-
лого и среднего бизнеса состоит из: 

 нормативно-правовых документов, которые 
нацелены на развитие малого бизнеса; 

  государственного аппарата, который предс-
тавляет собой взаимосвязь государственных струк-
тур, которые в свою очередь ответственные за даль-
нейшее развитие малого бизнеса, которые, как пра-
вило, осуществляют регулирование данной сферы; 

 государственной инфраструктуры поддерж-
ки малого бизнеса, которая включает в себя многочис-
ленные некоммерческие и коммерческие организа-
ции, сформированные с участием государства либо 
без его участия (рис. 1).

 

 
Рис. 1. Схема распределения полномочий по государственной поддержке малого и 

 среднего бизнеса между уровнями бюджетной системы. 

Источник: составлено автором. 

Как видно из рисунка 1 финансово-кредитная 
поддержка малого и среднего бизнеса осуществляется 
по следующим направлениям: 

  является многоуровневым и многоканаль-
ным (основной источник финансирования – это бюд-
жеты всех уровней и собственные средства предприя-
тий малого и среднего бизнеса); 

 предусматривает льготное кредитование ком-
мерческими банками малого и среднего бизнеса; 

 предусматривает финансовые ресурсы, кото-
рые образуются в процессе всей хозяйственной дея-
тельности организаций. В состав внутренних источ-
ников финансирования входят прибыль, в том числе 
внереализационные доходы. 

Финансово-организационные особенности 
функционирования малого и среднего бизнеса, позво-
лили определить основные источники его финансиро-
вания, которые сгруппированы в 3 группы. Из предс-
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тавленной на рисунке взаимосвязи трех групп видно, 
что на государственном уровне государство способно 
оказывать лишь косвенное воздействие на развитие 
малого и среднего бизнеса. 

Первая группа характеризует финансирование 
малого и среднего бизнеса на государственном уров-
не. 

В рамках данной классификации под «группой 
1» подразумевается поддержка регионов в виде средс-
тв на развитие МСБ, а также на создание инфраструк-
туры с целью развития МСБ в соответствующих ре-
гионах («непрямые» меры поддержки в виде создания 
микро финансовых организаций, гарантийных фон-
дов и т.д.). 

Вторая группа характеризует финансирование 
малого и среднего бизнеса на местном уровне и соз-
данной на местных территориях субъектов инфраст-
руктуры. Под «группой 2» подразумевается финансо-
вая поддержка, предоставляемая регионами через 
специализированную инфраструктуру на поддержку 
субъектов малого бизнеса. 

Третий источник подразумевает использование 
собственных средств малого и среднего бизнеса. 

Группировка видов финансовой поддержки 
предприятий малого и среднего бизнеса по их эконо-
мическому содержанию на «группы» определяется, 
прежде всего, необходимостью детального разграни-
чения источников и форм финансирования по их 
целевому назначению использования средств. 

С учетом обозначенных особенностей формиро-
вания и использования финансовых средств пред-
приятий малого и среднего бизнеса, а также проведен-
ного исследования теоретических и методических 
подходов к понятию «финансово-кредитных механиз-
мов поддержки малого и среднего бизнеса» видится 
возможным рассматривать систему финансирования 
малого и среднего бизнеса как комплексный процесс 
обеспечения финансовыми средствами субъектов ма-
лого и среднего бизнеса, для осуществления ими 
предпринимательской деятельности посредством 
межрегионального развития финансовых посредни-
ков, включая финансовых посредников обеспечиваю-
щих взаимоотношения с субъектами малого и сред-
него бизнеса на льготных условиях. При этом условия 
обеспечения финансовыми ресурсами предприятия 
малого и среднего бизнеса характеризуются влиянием 
многочисленных факторов. 

В рамках рассмотренного подхода к определе-
нию понятия «финансово-кредитные механизмы под-
держки малого и среднего бизнеса» можно выделить 
и систематизировать следующие принципы финанси-
рования малого бизнеса в современных условиях: 

 самофинансирования; 
 льготного кредитования; 

 прямой адресности; 
 эффективности использования финансовых 

ресурсов; 
 плановости и экономической ответствен-

ности; 
 учета уровня риска; 
 правовой ответственности. 
 учета приоритетов малого и среднего бизнеса; 
 государственного обеспечения социальной 

ответственности. 
Не менее важным в теоретическом аспекте, необ-

ходимо отметить принципы финансирования малого 
и среднего бизнеса, где основными мы можем выде-
лить следующие: 

Принцип самофинансирования представляет со-
бой полную окупаемость затрат на производство и 
реализацию продукции, инвестирование в развитие 
производства за счет собственных денежных средств 
и при необходимости банковских кредитов. Общий 
объем денежных средств предприятий малого бизнеса 
недостаточен для осуществления серьезных инвести-
ционных программ. В настоящее время не все 
предприятия из категории малых и средних способны 
полностью реализовать этот принцип. Конкуренто-
способность малого и среднего бизнеса в перспективе 
будет обеспечиваться за счет последующей реализа-
ции данного принципа. 

Принцип заинтересованности представляет со-
бой объективную необходимость заинтересованности 
в результатах деятельности. Определяется основной 
целью - извлечением результата. Для малого и сред-
него бизнеса данный принцип может быть реализован 
в результате проведения государством оптимальной 
политики, нацеленной на поддержку данного сектора 
экономики. Интересы государства обеспечиваются 
рентабельной деятельностью соответствующих 
предприятий. 

Принцип адресности характеризует требование 
целевого применения бюджетных средств и свиде-
тельствует, что бюджетные средства выдаются в ис-
пользование определенных получателей бюджетных 
средств с указанием определенного направления, на 
финансирование конкретных намеченных целей. 

Финансирование малого и среднего бизнеса, как 
правило, должно быть адресным, и, как правило, госу-
дарственные денежные средства должны быть нап-
равлены на конкретно запланированные мероприя-
тия. 

Принцип эффективности использования финан-
совых ресурсов состоит в обеспечении получения 
результатов с использованием незначительного коли-
чества ресурсов или достижения наилучшего резуль-
тата с использованием определенного бюджетом 
объема средств. Основным результатом деятельности 
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малого и среднего бизнеса с учетом бюджетного фи-
нансирование должно быть повышение социально- 
экономического уровня регионов и страны в целом. 
Поэтому малый и средний бизнес в перспективе при 
наименьших затратах должен давать наибольший эф-
фект. 

Принцип правовой ответственности предпола-
гает соблюдение субъектами малого и среднего биз-
неса норм гражданского, налогового и бюджетного 
законодательства. 

Принцип учета уровня риска предусматривает 
анализ факторов, влияющих на величину риска, оцен-
ку риска отдельного мероприятия, конкретных форм 
финансирования, а также разработку мероприятий по 
снижению риска.  

Принцип соответствия динамики экономичес-
кого развития регионов и уровня развития региональ-
ной финансовой системы. Данный принцип вылива-
ется в необходимость обеспечения сбалансирован-
ности качества экономической динамики и уровня 
развития финансовой системы, поскольку возникно-
вение несбалансированности роста определяет нарас-
тание структурных экономических проблем. Именно 
состояние и уровень развития финансовой системы 
регионов обусловливает темпы роста мезоэкономики 
и ее устойчивость. 

Принцип обоснованности управленческих реше-
ний при формировании финансовой модели развития, 
который должен являться ключевым при определении 
направленности экономической и финансовой поли-
тики регионов. Только обоснованная региональная 
политика, разработанная с учетом регионального фи-
нансового потенциала, специфики хозяйственного 
комплекса и ресурсной базы позволит регионам сба-
лансировано и гармонично развиваться, удовлетво-
рить свои интересы и обеспечивать благосостояния 
граждан. 

Принцип системности состоит в необходимости 

рассмотрения элементов региональной финансовой 
системы в их взаимосвязанности и взаимозависимос-
ти, определении пропорций между финансовыми 
компонентами регионального воспроизводственного 
процесса. 

Таким образом, принципы самофинансирования, 
заинтересованности и правовой ответственности 
характеризуют особенности финансирования малого 
бизнеса на уровне предприятия, принцип адресности, 
учета приоритетов малого бизнеса, государственного 
обеспечения социальной ответственности характери-
зуют малый и средний бизнес на уровне государства 
и отражают специфику государственной поддержки 
малого и среднего бизнеса. Принцип экономической 
ответственности, эффективности использования фи-
нансовых ресурсов, учета уровня риска, принцип 
соответствия динамики экономического развития 
регионов, принцип обоснованности управленческих 
решений при формировании финансовой модели раз-
вития и принцип системности характерны как для 
предприятий, так и для государственного финансиро-
вания в целом. 
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